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Casova hodnota penéz a zpUsoby
ocenovani v obrysech nového zakona
o ucetnictvi

Autor: Ing. Ladislav Cizek, auditor, Rod| & Partner

V dalsim dile nasi minisérie podcastli vénované novinkdm a zménam v souvislosti s bliZicim se
novym zakonem o Ucetnictvi se zaméfime na ocenovani. Novy zakon o Ucetnictvi rusi nékteré
zavedené pojmy, a kromé toho explicitné zavadi diskontovani! Pojdme se na to podivat vice z blizka.

Obsah podcastu vychdzi z navrhu zdkona ve stavu k prosinci 2022.

Ill Ill IM IM

Pamatujete si ze Skolnich let pojmy jako ,zasobitel”, ,stfadatel”, ,fondovatel”, ,odurocite
¢i ,umorovatel“? Ze ne? Ze Ano? Tak ¢i tak se stémito pojmy budete muset blize seznamit —
resp. s casovou hodnotou penéz jako takovou. Novy zdkon o Ucetnictvi totiz zavadi ocenéni
v tzv. ,soucasné hodnoté”.

Co je to ta soucasna hodnota, ptate se? Zjednodusené feceno — soucasna hodnota je Uhrn ocekavanych
penéznich tokl diskontovanych (odurodenych) k ur¢itému datu — v nasem pripadé tedy typicky
k rozvahovému dni Ucetni zavérky. Dosud Ceské Ucetnictvi Casovou hodnotu penéz explicitné neznalo
(na rozdil od IFRS), ackoliv princip ¢asové hodnoty penéz byl i do ceského ucetnictvi postupné vtélovan
a funguje jiz nyni.

Ze jste jedté v prostredi ¢eského Gcetnictvi o diskontovani neslyeli? Ale kdeZe... Interpretace narodni
ucetni rady — napftiklad interpretace |-45 Znehodnoceni stalych hmotnych a nehmotnych aktiv —
testovani a vykazovani zcela jednoznacné s ¢asovou hodnotou penéz pracuje. Jinymi slovy — pokud
pocitdte znehodnoceni stalych aktiv, pak byste jiz nyni, tedy v ramci ,starého zdkona o ucetnictvi”,
s ¢asovou hodnotou penéz méli pracovat. Uz, uz slySim ty reakce — interpretace Narodni ucetni rady
pfece nejsou pravné zavazné, tak jaképak Ze uz nyni Ceska ucetni legislativa diskontovani zna... To je
sice pravda, diskutovat mGZeme i o zdvaznosti Ceskych ucetnich standard(. V kazdém pripadé, pokud
se bavime o interpretacich Narodni Ucetni rady, jde o jakousi ,best practice”. A co vic — o tuto ,best
practice” se opira naptiklad i Nejvyssi spravni soud v odlvodnéni svych rozsudkl — a to ne jednou! Lze
zminit naptiklad rozsudky 4 Afs 170/2021-35 ze dne 14. Gnora 2022 nebo 30 Af 83/2018-227 ze dne
13. ledna 2021. Nejvyssi spravni soud uz je, alespori v mych ocich, odpovidajici autoritou pro to, abych
se interpretacemi Narodni ucetni rady vécné zabyval a respektoval jejich doporuceni...

A co tedy bude podle nového zdkona o Ucetnictvi ocefiovano v soucasné hodnoté? Dlouhodobé dluhy
s vyjimkou odloZzeného danového dluhu, dlouhodobé rezervy a dlouhodobé pohledavky s vyjimkou
odloZené danové pohledavky.

Nutno dodat, Ze ocenéni jmenovanych dluhd a pohledavek v diskontované (soucasné) hodnoté bude
mozZna povinné pouze pro stfedni a velké Ucetni jednotky a pro jednotky verejného sektoru. Zde je
tfeba vyckat aZ na findlni znéni zakona.

V rdmci podcastl neni dost dobfe mozné popisovat diskontovani jako takové — ono to ale nevadi,
nakonec jde o matematické propocty, které nejsou samy o sobé sloZité. Co naopak komplikované je
a napfiklad vramci auditd ucetnich zavérek vidy k diskusi, je stanoveni diskontniho faktoru
(zjednodusené diskontni Urokové sazby). Jinymi slovy stanoveni Urokové sazby, kterd bude pro
diskontovani na soucasnou hodnotu pouZita. Pro spravné stanoveni takové uUrokové sazby je
rozhodujici mira rizika, doba splatnosti, obor podnikani a tak dale. Jako diskontni faktor se zpravidla
pouZivaji pramérné vazené naklady na kapital. Ale i pro tento vypocet je tfeba aplikovat fadu
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predpokladl! A je tfeba je umét (napfiklad v ramci auditu Ucetni zavérky) radné oddvodnit. Typicky je
diskont korigovan i o rizikovou pfirazkou — pfimo se nabizi otazka, kdo ji jak urci!

Vazeny prlimér nakladl na kapital zohlediiuje naklady na cizi zdroje (Urokové Uvérové sazby) a
vynosnost vlastniho kapitalu. Pokud Ucetni jednotka provozuje vice ¢innosti s rliznou mirou rizika
a citlivosti na zmény v trznim prostredi, méla by byt tato rizika zohlednéna pfirdzkou k vdzenému
praméru nakladd na kapital.

To je typicky pfistup. Navrh paragrafového znéni nového zdkona o Ucetnictvi nepredepisuje Zadny
zavazny postup pro stanoveni diskontniho faktoru (Urokové sazby). Je mozné, Ze takovy postup bude
stanoven v souvisejici vyhlasce, stejné tak je ale mozné, Ze tato oblast nebude explicitné upravena.
Jako auditor ucetnich zavérek bych se skoro pfimlouval za alespon jasné definovany algoritmus
vypoctu — i tak zbude fada diskutabilnich proménnych. K tomuto ndzoru mé vede zejména potreba
srovnatelnosti Ucetnich zavérek. Nicméné i kdyby tomu tak nebylo (a mozna nebude), navrh
paragrafového znéni nového zakona o Ucetnictvi jiz nyni pocitd s tim, Ze v priloze Ucetni zavérky bude
jako povinna informace i prehled ocekavanych tokd penézZnich prostfedkd vsech dluhi (respektive
pohledavek) ocenénych souc¢asnou hodnotou. Zatim neni zfejmé, zda z kazdého jednotlivého dluhu ¢i
spise sumarné. Nicméné primérna (hrubad) diskontni sazba bude diky tomu zjistitelnd a uzivatel Gcetni
zavérky tak bude mit odpovidajici informace pro své rozhodovani.

V ramci nového zakona o Ucetnictvi a v rdmci problematiky ,, oceniovani” vsak diskontovani nenijedinou
novinkou. Dale se napfriklad rusi nékteré zavedené pojmy. Takzvané vlastni naklady (pouZivané
napfiklad pro ocenéni zasob vytvorenych vlastni cinnosti) budou nahrazeny rozsifenou definici
pofizovaci ceny. Ostatné itakzvané reprodukéni pofizovaci cena bude nové obsazena v redlné
hodnoté, respektive bude z ni vychazet.

Jinymi slovy — napfiklad ve sméru ocenéni zasob vytvofenych vlastni ¢innosti se vécné nic nezméni —
pro ocenéni zasob stale (v souladu s interpretaci I-35 Ocenovani zasob vytvorenych vlastni ¢innosti)
bude nezbytné alokovat pfiraditelné nepfimé naklady a tak dale, nicméné nebudeme hovofit
o vlastnich nakladech vyroby, ale o redlné hodnoté. Trochu to na prvni pohled pfipomina babylonské
zmateni jazyk(. Jsem ale presvédcen, Ze si zvykneme. Motivem takového kroku je sjednoceni (nebo
alespon pfiblizeni) pojmového aparatu k IFRS.

Novy zakon o Ucetnictvi tak nepfinasi, jak jsme si fekli v pfedchozich podcastech, jen funkéni ménu,
zmény v definici technického zhodnoceni, ale pfindsi i zmény v ocefiovani. A nejen to. UZ z tohoto
neuplného vyctu je patrné, Ze vstiebat ,jen tak” novy zakon o Ucetnictvi, se vSemi jeho ndvaznostmi,
jako jsou dotace, dané, kategorizace ucetnich jednotek, povinnost auditu, pfemény obchodnich
korporaci a podobné, nebude jednoduché... TéSme se na né;j!

Kontrolni otazky:
1. Je pravda, Ze funkéni ménou muze byt pouze americky dolar, britska libra nebo euro?

Ne, funkcni ménou mizZe byt jakdkoliv ména, kterd neni hyperinflacni.

2. Pokud si zvolim vykazovani ve funkéni méné a po dvou letech se ukaze, ze s timto postupem
je spojena rada administrativnich problémd, které s vykazovanim v ¢eské méné nejsou, budu
se moci vratit k vykazovani v ceské méné?

Jednoduse se vrdtit k vykazovdni v Ceské méné nelze, muselo by se jednat o vécnou zménu
ekonomického prostredi, tj. ceskd ména by musela byt funkéni ménou dané ucetni jednotky.

3. Podle ceho urcit (co zvaZovat) pfi volbé funkéni mény?
e Podil transakci ucetni jednotky provedenych v dané méné vyssi neZ 50 %,
e miru, jakou dand ména ovliviiuje ceny zboZi a sluZeb ucetni jednotky,
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e ménu stdtu, jehoZ konkurencni prostredi a podminky stanovené pro podnikdni prfevdazné
ovlivriuji ceny zboZi a sluZeb ucetni jednotky

e a miru, jakou ména ovliviiuje mzdové a dalsi ndklady, které jednotka musi vynaloZit pri
vyrobé a prodeji zboZi a poskytovadni sluzeb.

Souvisejici odkazy:

e Navrh paragrafového znéni nového zdkona o Ucetnictvi (stav k vnéjsimu pripominkovému
fizeni)
https://odok.cz/portal/services/download/attachment/KORNCKKHWT75/ (cit 24.07.2023)

e Duvodova zprava k navrhu nového zdkona o Ucetnictvi
https://odok.cz/portal/services/download/attachment/KORNCKKHWUOM/ (cit. 24.07.2023)

e QObdrzené pripominky k ndvrhu nového zakona o ucetnictvi
https://odok.cz/portal/veklep/material/pripominky/KORNCKKHGM1N/ (cit. 24.07.2023)
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